
ประมวลกฎหมายยาเสพตดิ พ.ศ.2564 

และ
รา่ง พรบ.กญัชา กญัชง

ดร.นพ.มูฮัมมดัฟาห์มีตาเละ

คณะพยาบาลศาสตร ์มหาวิทยาลยัสงขลานครนิทร ์วิทยาเขตปัตตานี

ศูนย์ศึกษาปัญหาการเสพตดิ (ศศก.)



ความเป็นมาของประมวล
กฎหมายยาเสพตดิ

• เดมิประเทศไทยมลีกัษณะกฎหมาย
การควบคุมยาเสพตดิแบบ เขม้งวด
รุนแรง เป็นผลจากอทิธพิล
ของ "สงครามยาเสพตดิ" ในประเทศ
สหรฐัอเมรกิาและอเมรกิาใต้ช่วง
ค.ศ.1971 (พ.ศ.2514)

• สงครามยาเสพตดิ ของประเทศ
ไทย เริม่ตน้ปี พ.ศ.2547 ในยุคของ
นายกทกัษณิ ชนิวตัร
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สงครามยาเสพตดิ
และผลจากนโยบาย

• นโยบายสงครามยาเสพตดิในช่วงปี 2547ท า
ใหส้ถติยิาเสพตดิต่างๆ ในช่วงปีดงักล่าวลด
ลด

• แต่กระนัน้กต็ามเกดิการละเมดิสทิธมินุษยชน
และ การฆ่าตดัตอนจนท าใหม้ผีูเ้สยีชวีติมาก
ถงึ 1,500 คน

• หลงัจากนโยบายสงครามยาเสพตดิสถติต่ิาง
ๆ ของยาเสพตดิกลบัมาเพิม่ขึน้มากกวา่เดมิ





ยคุสมยัของการลดทอนโทษทางอาญา (Decriminalization) และ การ
ท าใหถู้กกฎหมาย (Legalization)

• 2010 การศกึษาในประเทศยุโรป เร ิม่
จาก โปรตุเกส เยอรมนั เนเธอแลนด์ และ
อหิรา่น ส าหรบัการใช้แนวทางการลดทอน
โทษทางอาญาและการปลดลอ็กให้ถูก
กฎหมาย (Decriminalization and 

legalization)ซึง่เร ิม่ใช้ในช่วงปี 2000 เหน็
ผลสมัฤทธิ ์

• 2015 UNODC เร ิม่น ากระบวนการลดทอน
โทษทางอาญาซึง่ไดผ้ลดใีนการลดการแพร่
โรค HIV ในกลุ่ม ผู้ใช้ยาเสพตดิชนิดฉดีเข้า
เส้นเลอืด มาใช้เป็นแนวทางส าคญัในการ
แก้ไขปัญหายาเสพตดิ



Decriminalization
การริเร่ิมน านโยบาย

ลดทอนโทษทางอาญาใน
ไทยในช่วงปี พ.ศ.2560



Legalization



Medical cannabis

• 2561 เร ิม่อนุญาตให้มกีารใช้ในการวจิยัทาง
การแพทย์

• พรบ.ยาเสพตดิให้โทษ (ฉบบัที่ 7) พ.ศ.2562 ปลด
ลอ็คให้ผู้ป่วยเร ิม่ใช้กญัชาเพือ่วตัถุประสงคท์าง
การแพทย์ สามารถครอบครองและใช้ โดยใช้ใน
รปูแบบของน ้ามนักญัชา เป็นหลกั

• การก าหนดบทบาทและมอบอนุญาตในการสัง่ใช้
ของผู้เกีย่วข้องในกระบวนการกญัชา
การแพทย์ (licensing)

• ระบชุือ่ยาเสพตดิให้โทษประเภทที่5 พรบ.ยาเสพ
ตดิฉบบัที่ 8 2565 ปลดกญัชาออกจากยาเสพตดิ
ควบคมุประเภทที่ 5





ประมวล
กฎหมายยาเสพ
ตดิ พ.ศ.2564

• มาตรา 3 ใหก้ญัชากญัชง ที่ด าเนินการตามพระราชบญัญตันิี้แลว้ ไม่ถอืเป็นยา
เสพตดิใหโ้ทษตามกฎหมายว่าดว้ยยาเสพตดิใหโ้ทษหรือประมวลกฎหมายยา
เสพตดิ
มาตรา 4 ในพระราชบญัญตันิี้

• “กญัชา” หมายความวา่พชืในสกลุCannabis และวตัถุหรือสารตา่งๆ ทีม่ีอยู่
ในพชืกญัชา เชน่ ยาง น ้ามนั

• “กญัชง”หมายความว่าพชืในสกลุCannabis และวตัถุ หรือสารตา่งๆที่มีอยูใ่น
พชืกญัชง เชน่ ยาง น ้ามนั และมีสารเตตราไฮโดรแคนนาบนิอล
(tetrahydrocannabinol, THC) ไม่เกนิปริมาณตามที่คณะกรรมการก าหนด โดย
ประกาศในราชกจิจานุเบกษา

• “สารสกดั”หมายความวา่ สารที่ไดจ้ากกระบวนการสกดัทกุสว่นของกญัชา
หรือกญัชง

• “ผูอ้นุญาต” หมายความวา่ เลขาธิการคณะกรรมการอาหารและยาหรือผูซ้ึ่ง
เลขาธิการ คณะกรรมการอาหารและยามอบหมายส าหรบัการอนุญาตใหผ้ลติ
และการน าเขา้ หรือส่งออกขายหรือการโฆษณากญัชา กญัชง
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รา่งพรบ.กญัชากญัชง 2565 

• เสนอโดย นายอนุทิน และ ส.ส.พรรคภูมใิจไทย แบ่งออกเป็น 11 หมวด 44 มาตรา

• เพื่อให้ประชาชนมสีทิธใินการดูแลสขุภาพของตนเองและสง่เสรมิให้มกีารใช้
ประโยชน์จากกญัชา กญัชง ให้เกิดประโยชน์สงูสดุ จงึควรสนับสนุนการน ามาใช้
เพื่อการศึกษาวจิยั ประโยชน์ทางการแพทย์ สขุภาพ การใช้ตามวถิีชีวติชุมชน
ตลอดจนเปิดโอกาสให้มกีารผลิต ขาย น าเขา้ สง่ออก หรอืมี่ไวใ้นครอบครองเพื่อ
สง่เสรมิเกษตรกรรม อุตสาหกรรม และเศรษฐกิจของประเทศ

• เพื่อเป็นการคุ้มครองผู้บรโิภคให้มกีารบรโิภคกญัชากญัชงอยา่งไมเ่หมาะสม ซึ่ง
อาจเป็นอนัตรายต่อผู้บรโิภค สมควรก าหนดมาตรการก ากบัดูแล ควบคุมการขาย
การโฆษณาและการบรโิภค เพื่อคุ้มครองสขุภาพของบุคคล
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คณะกรรมการกญัชา กญัชง แห่งชาติ

• ปลดักระทรวงสาธารณสขุ เป็นประธาน, 

• เลขาฯ อย. เป็นเลขาฯ คณะ, 

• มคีณะกรรมการประกอบด้วย
• ปลดักระทรวงเกษตรและสหกรณ์, เลขาคณะกรรมการกฤษฎีกา, ผบ.ตร., เลขา

ฯ ป.ป.ส., นายกแพทยส์ภา, นายกแพทยแ์ผนไทย และนายกสภาเภสชักรรม
• อธบิดีของกรมต่อไปน้ี กรมสง่เสรมิการปกครองท้องถิ่น, กรมการแพทย,์ 

กรมการแพทยแ์ผนไทยและทางเลือก, กรมวทิยาศาสตรก์ารแพทย,์ กรม
ศุลกากร, กรมสนับสนุนบรกิารสขุภาพ, กรมสขุภาพจติ, กรมอนามยั, กรม
สง่เสรมิอุตสาหกรรม, 

• ให้รฐัมนตรแีต่งตัง้ผู้ทรงคุณวฒุอิีกไมเ่กิน 7 คน โดยต้องมาจากภาคเอกชน 3 คน
โดยคณะกรรมทัง้หมดน้ีมวีาระด ารงต าแหน่ง 3 ปี



การน าเขา้สง่ออก และ การขาย

• การผลติ น าเขา้ ส่งออก หรอืขายตอ้งไดร้บัใบอนุญาต
จากผูม้อี านาจ ซึ่งตามกฎหมายก าหนดวา่อาจเป็นได้
ทัง้ภาครฐั, ภาคเอกชนในและต่างประเทศรวมถงึ
ผูเ้ชี่ยวชาญ ซึ่งขึน้อยูก่บั อย. เป็นผูต้ดัสนิใจ ฝ่าฝืนมี
โทษจ าคุก 3 ปี ปรบัไมเ่กนิ 300,000 บาท หรอืทัง้จ า
ทัง้ปรบั

This Photo by Unknown author is licensed under CC BY-ND.

http://brasilitalia-doiscoracoes.blogspot.com/2013/01/import-export.html
https://creativecommons.org/licenses/by-nd/3.0/


การปลกูไวใ้ชใ้น
ครวัเรอืน
• การปลูกเพื่อใชใ้นครวัเรอืนจ าเป็นตอ้งขอจด
แจง้จากผูร้บัจดแจง้ (กล่าวคอืภาครฐั) โดยใบ
จดแจง้มอีายุ 1 ปี

• ส าหรบัพืน้ที่ กทม. ตอ้งขอจดแจง้กบัผูว้่าฯ
กทม. ส่วนในภูมภิาคตอ้งขอจดแจง้กบันายก
องคก์ารบรหิารส่วนจงัหวดั (อบจ.) หรอืผูท้ี่
ไดร้บัมอบหมาย

This Photo by Unknown author is licensed under CC BY-SA-NC.

https://www.growery.org/forums/showflat.php/Number/726117
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/3.0/


• วธิกีารด าเนินการขอ
อนุญาตท าอย่างไร?



การจดแจง้ต่าง ๆ
• ใบอนุญาตปลกูและผลติ (สกดั) มีอายุ 3 ปี คา่ธรรมเนียม 50,000 บาท

• ใบอนุญาตน าเขา้มอีายุ 3 ปี คา่ธรรมเนียม 100,000 บาท

• ใบอนุญาตส่งออกมีอายุ 3 ปี คา่ธรรมเนียม 10,000 บาท

• ใบอนุญาตน าเขา้-ส่งออกเฉพาะคราว ฉบบัละ 20,000 บาท (น าเขา้-สง่ออกรูปแบบนี้ตอ้งขอ
อนุญาตทกุครัง้ ฝ่าฝืนมีโทษปรบัไมเ่กนิ 5,000 บาท)

• ใบอนุญาตจ าหน่ายมีอายุ 3 ปี คา่ธรรมเนียม 5,000 บาท

• คา่ขออนุญาตหรือค าขออื่นๆค าขอละ 7,000 บาท

• คา่ขึน้บญัชทีี่จะจดัเกบ็จากองคก์รและผูเ้ชี่ยวชาญองคก์รของรฐัและเอกชนทัง้ในและ
ตา่งประเทศรายละ 100,000 บาท

• คา่ตรวจสถานประกอบการ ครัง้ละ50,000 บาท

• การตอ่ใบอนุญาตเทา่กบัครึ่งหนึ่งของคา่ธรรมเนียมนัน้
• ท ำผิดสั่งพักใช้ใบอนญุำตคร้ังละไม่เกนิ 180 วัน
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บุคคลหา้มจ าหน่าย

• หา้มขายกญัชา กญัชงแก่
บุคคลดงัต่อไปนี้
• มอีายุต ่ากว่า 20ปี
• สตรมีคีรรภ์
• สตรใีหน้มบุตร ยกเวน้ไดร้บั
อนุญาตจากแพทย์

• ผูใ้ดฝ่าฝืนมโีทษปรบั30,000 

บาท
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ขอบเขตอ านาจ
ของเจา้หน้าที่

• พนกังานเจา้หน้าทีม่อี านาจในการ
• เขา้ไปตรวจสอบทัง้สถานทีแ่ละพาหนะ
• ยึดกญัชากญัชงบางส่วนไปตรวจสอบ
• หากมคีวามสงสยัว่าจะกระท าความผดิสามารถเขา้
ไปยึดและอายดักญัชากญัชงรวมถงึอุปกรณ์อื่นๆ
ได้



ตอ้งขออนุญาตก่อนท า
การโฆษณา

• ส าหรบัการโฆษณาหา้มไม่ใหม้กีารโฆษณา เวน้
แต่จะไดร้บัอนุญาตจากผูอ้นุญาต โดยตอ้งเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์วธิกีารและเงื่อนไขที่
คณะกรรมการก าหนด โดยประกาศในราชกจิจา
นุเบกษาต่อไป

• กรณีเหน็ว่าฝ่าฝืนการโฆษณาสามารถสัง่แกไ้ข
ขอ้ความหา้มใชข้อ้ความระงบัการโฆษณา เป็น
ตน้
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• ผลิตหรอืขายโดยไม่ไดร้บั
อนุญาต คุก 3 ปี ปรบั 3 แสน

• ขณะทีก่ารก าหนดโทษเกีย่วกบัการผลติ น าเขา้ ส่งออก
ขาย มรีายละเอยีดดงันี้

• ผูใ้ดผลิต น าเขา้ ส่งออก ขาย โดยไม่ไดร้บัใบอนุญาต
ระวางโทษจ าคุกไม่เกนิ 3 ปี หรอืปรบัไม่เกนิ300,000 

บาทหรอืทัง้จ าทัง้ปรบั

• ส่วนกรณีน าเขา้หรอืส่งออกเฉพาะคราวโดยไม่ไดร้บั
อนุญาต ระวางโทษปรบัครัง้ละไม่เกนิ 5,000 บาท
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บทเฉพาะกาล
• บทเฉพาะกาลระบุว่า ภายใน 5 ปีที่
กฎหมายน้ีบงัคบัใช้ การน าเขา้กญัชง
กญัชงสามารถท าไดเ้ฉพาะเพือ่
การแพทย์, ประโยชน์ราชการ และ
การศกึษาเท่านัน้



โอกาสทาง
ธุรกจิของ

กญัชา กญัชง

• ตน้น ้า การน าเขา้เมล็ดพนัธ์และการปลูกซึ่งตอ้งไดร้บั
อนุญาตก่อน

• กลางน ้า การสกดัเพื่อน ามาใชผ้ลติ
• ปลายน ้า การจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ เช่น ธุรกจิการแพทย์
เครื่องดื่ม เครื่องส าอางนวดประคบอาหารสตัว์ และ
อาหารเสรมิซึ่งเป็นกลุ่มทีม่จี านวนผูเ้ล่นในตลาดมาก
ทีสุ่ด
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การคาดการณ์การ
เตบิโตของ

อุตสาหกรรมกญั
ชง ในแต่ละหมวด





บทสรปุ
• กญัชาและกญัชง จะเป็นสนิคา้ในหลาย
อุตสาหกรรม ยา อาหาร อาหารเสรมิ
อาหารสตัว์ และ เครื่องนุ่งห่ม

• กญัชาและกญัชงจะเป็นสิง่เสพตดิถกู
กฎหมาย

• แนวโน้มในอนาคตกฎหมายควบคมุยา
เสพตดิจะไปในทศิทางของการปล่อย
เป็นเสรมีากขึน้

This Photo by Unknown author is licensed under CC BY-SA.
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สิง่ทีต่อ้งเฝ้าระวงัในอนาคต
• การเตบิโตของอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบักญัชา กญัชง ซึ่งอาจจะท าให้

กฎหมายเอือ้ตอ่ผลประโยชน์ของกลุม่ทุน

• จ านวนผูใ้ชก้ญัชา กญัชง จะเพิม่ข ึน้

• มาตรการทีใ่ชใ้นการควบคุม การผลติ การจ าหน่าย และ การโฆษณา เชน่ อาจ
มปัีญหาเชน่เดยีวกบั บุหรี่ และเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ในกรณีกลุม่สินคา้ทีเ่น้น
การใชง้านดา้น recreational use

• ผูใ้ชใ้นลกัษณะของ recreational use จะมชีอ่งทางการใชเ้พิม่ข ึน้ เชน่เดยีวกบั
กรณีของการปลดลอ็กพชืกระทอ่ม ซึ่งท าใหผู้ใ้ชทุ้กรูปแบบเขา้ถงึใบกระทอ่ม
ไดง้่ายขึน้

• พชืเสพตดิอื่น ๆ มแีนวโน้มทีจ่ะเขา้สู่กระบวนการ decriminalization 

and legalization

This Photo by Unknown author is licensed under CC BY.
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ขอบคุณมากครบั



•

บล.เคทีบีเอสที ประเมินหุ้นกลุ่ ม Food & Beverageเป็น “เท่ำกับตลำด” ให้ “อำร์ แอนด์ บี ฟู้ด ซัพพลำย-ศรีนำนำพร มำร์เก็ตติง้” เด่นสุด ขณะหลำย บจ.ทยอยได้ใบอนุญำตเดนิหน้ำลุยผลิต
ตำมแผน คำดกลุ่ มกลำงน ำ้ (โรงสกัด) จะได้ประโยชน์มำกสุด เพรำะก ำหนดโควตำปลูก น ำเข้ำเมล็ดพันธุ์ และรำคำรับซ้ือช่อดอกแห้งเพ่ือขำยให้ผู้ผลิตปลำยน ำ้ คำดสำรสกัดออกสู่ตลำดต้นปี 65

บล.เคทีบีเอสที ยงัคงน ำ้หนกักำรลงทุนกลุ่ ม Food & Beverage เป็น “เท่ำกับตลำด” Top picks คือ RBF หรือบริษัท อำร์ แอนด์ บี ฟู้ด ซัพพลำย จ ำกัด (มหำชน) และ SNNP หรือ
บริษัท ศรีนำนำพร มำร์เก็ตติง้ จ ำกัด (มหำชน) ซ่ึงธุรกิจ “กัญชงเชิงพำณิชย์” ขณะนีใ้บอนุญำตโรงสกัดทำง อย.ได้อนุมัตไิปแล้ว20 ใบ โดยโรงสกัดรำยใหญ่ที่สุด ได้แก่กลุ่ ม Eastern 
Spectrum Group (ESG) และ Thai Nippon Rubber (TNR) ส่วนบริษัทในตลำดที่ได้แล้วคือ RBF และ TNR หรือ บริษัท ไทยนปิปอนรับเบอร์อินดสัตรี้ จ ำกัด (มหำชน) ซ่ึง
ปัจจุบันในประเทศไทยยงัไม่มีกำรปลูกเชิงพำณิชย์ เพรำะต้องน ำเข้ำเมล็ดพันธุ์ ซ่ึงรำคำจะสูงถึง 70-500 บำท/เมล็ด

ในขณะที่เมล็ดพันธุ์ ในประเทศรำคำ 2 บำท/เมล็ด คำดว่ำจะมีพร้อมจ ำหน่ำยได้ในปี 65 และรำคำรับซ้ือช่อดอกกัญชงแห้งอิงตำม % ของ CBD ตั้งแต่ 6-23% โดยมีรำคำอยู่ที่ 2,000-7,500 
บำท/กก. อีกทั้งรำคำขำยสำรสกัด CBD อยู่ที่ 100,000 บำท/กก. และ CBD isolate (crystal) จะอยู่ที่ 180,000 บำท/กก.

ดงันั้น บล.เคทีบีเอสที ยงัคงมุมมองเป็นบวกต่อหุ้นที่เกี่ยวข้องกับสินค้ำกัญชง ซ่ึงควำมคืบหน้ำยงัอยู่ในกรอบเวลำที่ไม่ล่ำช้ำมำกนกั โดยเฉพำะกลุ่ มกลำงน ำ้ (โรงสกัด) จะได้ประโยชน์มำกสุด เน่ืองจำก
เป็นผู้ก ำหนดโควตำปลูก น ำเข้ำเมล็ดพันธุ์ และรำคำรับซ้ือช่อดอกแห้งเพ่ือขำยให้ผู้ผลิตปลำยน ำ้ โดยคำดว่ำจะได้เห็นกำรสกัดสำรCBD ออกจ ำหน่ำยเชิงพำณิชย์ได้ในไตรมำสแรกปี 65 บล.เคทีบีเอสที
ประเมินก ำไรสุทธิจำกกำรขำยช่อดอกแห้งที่ 2.5 ล้ำนบำทต่อไร่ (อิงจำกกำรวจิัยของ ม.แม่โจ้ ช่อดอกแห้งที่ท ำกำรทดลองได้สำรCBD อยู่ที่ 12% รำคำอยู่ที่ 4,500 บำท/กก. และช่อดอกแห้งที่
ได้อยู่ที่ 1,000 กก./ไร่)



•
หุน้ที ่ บล.เคทีบีเอสที ชอบคอืหุน้ทีท่ าโรงสกดัสาร CBD ไดแ้ก่ RBF (ซือ้/เป้า 29.00 บาท) DOD (NR) SUN (ซือ้/
เป้า 12.00 บาท) ส าหรบัสินคา้กญัชงปลายน ้าคาดว่าเหน็สินคา้ทีผ่สมเมล็ดหรอืใบกญัชงเริม่วางขายเรว็สุด
ชว่งปลายไตรมาส 4 ปี 64 โดย First mover ไดแ้ก่ SNNP (ซือ้/เป้า 15.50 บาท) และสินคา้ทีผ่สมสาร
สกดั CBD ใน 1Q22E เชน่ ICHI (Not Rated), CBG (ซือ้/เป้า 158.00 บาท)

ทัง้นี้ บล.เคทีบีเอสที มีมุมมองเป็นบวกตอ่ธุรกิจกญัชงในไทย เพราะมีความชดัเจนมากขึน้และเป็นไปตาม
กรอบระยะเวลาทีก่ าหนด ทัง้จากการอนุมตัใิหน้ าเขา้เมล็ดพนัธุจ์ากตา่งประเทศ ใบอนุญาตการปลูกและ
สกดั การใชH้emp seed oil และสาร CBD ในผลิตภณัฑต์า่งๆ อยา่งไรก็ตาม จากประเดน็ขา้งตน้ บล.เคทีบีเอส
ที มองว่ากลุ่มกลางน ้า (โรงสกดั) จะไดป้ระโยชนม์ากสุด หุน้ทีช่อบไดแ้ก่ RBF (ซือ้/เป้า 29.00 บาท) DOD 
(NR) หรอืบรษิทั ดโีอดี ไบโอเทค จ ากดั (มหาชน) SUN หรอืบรษิทั ซนัสวีท จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/
เป้า 12.00 บาท)

โดย บล.เคทีบีเอสที คาดว่าเร ิม่เหน็ productsทีผ่สมเมล็ดกญัชง น ้ามนัเมล็ดกญัชงและผสมสาร
สกดั CBD เร ิม่วางขายในตลาดเรว็สุดในชว่งปลายไตรมาส 4 ปี 64 หรอืตน้ไตรมาสแรกปี 64 โดย First 
mover ไดแ้ก่ SNNP (ซือ้/เป้า 15.50 บาท) ICHI (NR)หรอืบรษิทั อชิตินั กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) CBG หรอื
บรษิทั คาราบาว กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 158.00 บาท) เบือ้งตน้ บล.เคทีบีเอสที ประเมินก าไรสุทธจิาก
การขายชอ่ดอกแหง้ที่ 2.5 ลา้นบาทตอ่ไร่ (องิราคาขายชอ่ดอกแหง้ที่ 4,500 บาท/กก. และชอ่ดอกแหง้ทีไ่ดอ้ยู่
ที ่ 1,000 กก./ไร)่

ส าหรบัหุน้ที ่ บล.เคทีบีเอสที ดูแลและท าเกีย่วกบัสินคา้กญัชงประกอบดว้ย



•

กลุ่มตน้น ้าและกลางน ้าอย่าง RBF (ซือ้/เป้า 29.00 บาท) SUN (ซือ้/เป้า 12.00 บาท) NRF 
(Under Review) STA หรอืบรษิทั ศรตีรงัแอโกรอนิดสัทรี จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/
เป้า 48.00 บาท) GUNKUL หรอืบรษิทั กนักุลเอน็จเินียริง่ จ ากดั (มหาชน) (ถอื/
เป้า 4.50 บาท) CHAYO หรอื บรษิทัชโย กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 18.00 บาท)

กลุ่มอาหารและเครือ่งดืม่ คอื SUN (ซือ้เป้า/12.00 บาท) SNNP (ซือ้/เป้า 15.50 บาท) 
TKN หรอืบรษิทั เถา้แก่น้อย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตติง้ จ ากดั (มหาชน) (ขาย/เป้า 5.80 บาท) 
CBG (ซือ้/เป้า 158 บาท) OSP (ถอื/เป้า 38.00 บาท) TACC หรอืบรษิทั ท.ีเอ.ซ.ี คอนซู
เมอร ์จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 10.00บาท) XO หรอืบรษิทั เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน) 
(ซือ้/เป้า 26.00บาท) PTG หรอื บรษิทั พทีจีี เอน็เนอยี จ ากดั (มหาชน) (ถอื/
เป้า 18.00 บาท) CPF (Under Review ) หรอื บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
TU หรอืบรษิทั ไทยยูเน่ียน กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 25.00 บาท)



• กลุ่มผลิตภณัฑเ์สรมิอาหาร (ใชเ้กณฑเ์ดยีวกบักลุ่มอาหาร) ไดแ้ก่ RSหรอืบรษิทั อารเ์อส จ ากดั (มหาชน) 
(ซือ้/เป้า 22.00 บาท) JKN หรอืบรษิทั เจเคเอน็ โกลบอลมีเดยี จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 12.50 บาท)
MEGA หรอืบรษิทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ ์จ ากดั (มหาชน) (ซือ้/เป้า 53.00 บาท) RBF เร ิม่ปลูกกญัชงใน ก.ย.นี้

ส่วน RBF บล.เคทีบีเอสที ยงัคงสมมตฐิาน yield ที่ 3% และราคาขายที่ 200,000 บาทตอ่กิโลกรมั บนพืน้ทีป่ลูก
กว่า 500 ไร่ แมปั้จจุบนัทาง อย.ไดอ้นุมตัใิบอนุญาตโรงสกดั 20 แหง่ แต่ บล.เคทีบีเอสที ยงัคงเชือ่ม ัน่ว่าบรษิทั
ยงัคงไดร้บัประโยชนสู์งสุดจากการสกดัสาร CBD รวมถึงมีฐานลูกคา้รองรบัและในชว่งตน้เดอืน ก.ย.ทีผ่า่น
มา บรษิทัไดเ้ปิดเผยรายชือ่ลูกคา้รายใหญ่อยา่ง ICHI, OS และ IP ทีเ่ซน็สญัญาการซือ้ขาย CBD รวมถึงผลผลิต
กญัชง ทัง้นี้ บล.เคทีบีเอสที ยงัคงก าไรปี 65ที่ 1,450 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 238% จากปีก่อน แตอ่ยา่งไรก็
ตาม ก าไรยงัคงมี upsideหากบรษิทัสามารถสกดัสาร CBD ได้ yieldมากกว่าทีค่าดไวท้ี ่3%

ส าหรบั GUNKUL อยูร่ะหว่างขอใบอนุญาตทีเ่กีย่วขอ้ง ปัจจุบนับรษิทัไดย้ืน่ขอใบอนุญาตก่อสรา้ง
โรงงาน น าเขา้เมล็ด คาดว่าจะทยอยไดร้บัใบอนุญาตดงักล่าวไดแ้ตเ่ดอืน ต.ค.64 เป็นตน้ไป ขณะทีใ่บอนุญาต
สกดัคาดยืน่ขอในชว่งตน้ปี 65 (อยูร่ะหว่างเลือกเทคโนโลย)ี และเริม่ผลิตและจ าหน่ายเชงิพาณิชยไ์ดใ้นไตร
มาสแรกปี 65 โดยจะปลูกน ารอ่งก่อน 200 ไร่หากส าเรจ็มีโอกาสขยายไปยงัเฟสตอ่ไปบนพืน้ทีท่ีบ่รษิทัคาด
สามารถพฒันาไดอ้กีราว 2 พนัไร่ท ัง้นี้ บล.เคทีบีเอสที ยงัคงประมาณการก าไรปกตปีิ 64-65 ที่ 2.3 พนัลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึน้ 60% จากปีก่อน และ 2.5 พนัลา้นบาทหรอื 9% จากปีก่อนตามล าดบั โดยยงัไม่รวมธุรกิจกญั
ชงเขา้มาในประมาณการ ขณะที่ SNNP หน่ึงใน first mover สินคา้กญัชง SNNP มีแผนรุกธุรกิจกญัชงที่
ชดัเจน ขนมขาไก่ผสมโปรตนีจากเมล็ดกญัชงจะวางจ าหน่ายในไตรมาส 4 ปี 64



• บล.เคทบีเีอสที เชือ่ม ัน่ว่าจะไดร้บัการตอบรบัทีด่จีากตลาดนอกจากน้ี SNNP ยงัไดร้ว่มมอืกบัมหาวิทยาลยันเรศวร เพือ่พฒันาสาย
พนัธุก์ญัชง เพือ่รองรบัในส่วนธุรกจิกญัชงตน้น ้า กลางน ้า และปลายน ้าในระยะยาวท ัง้นี้ ยงัคงประมาณการก าไรปกติ
ปี 64ที่ 303 ลา้นบาท โตโดดเด่นเพราะเพิม่ขึน้ 224% จากปีก่อน โดยยงัไม่ไดร้วมรายไดจ้ากธุรกจิกญัชงในประมาณการธุรกจิกญัชง
ของ SUN ยงัเดนิหน้าตามแผน

ส าหรบั SUN อยู่ระหว่างขอรบัใบอนุญาตท าธุรกจิกญัชงต ัง้แต่ตน้น ้า-ปลายน ้า ซ ึง่จะท าการปลูกบนพืน้ทีน่ ารอ่ง
จ านวน 2 ไร่ แบ่งเป็น indoor 1,024 ตร.ม. และ outdoor 1-2 ไร่ งบลงทุน 10 ลา้นบาท คาดไดร้บัใบอนุญาตปลูกภายในสิน้
ปี 64ทัง้นี้ SUN ไดเ้ตรยีมทีด่นิเพือ่รองรบัธุรกจิกญัชงและพชืมูลค่าสูงที่ 350 ไร่ ดา้นธุรกจิโรงสกดั CBD มแีผนลงทุนสรา้งโรงสกดัใน
ปี 2022E ดงันั้นคงประมาณการก าไรปกตปีิ 64-65 ที่ 250 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 38% จากปีก่อน และ 328 ลา้นบาท หรอื 29% จากปี
ก่อน ตามล าดบั จึงยงัไม่รวมธุรกจิกญัชงในประมาณการ

ในส่วนกญัชงของ STA อยู่ระหว่างขอในอนุญาตปลูกโครงการน ารอ่ง 5 ไร่ จากเดมิคาดจะปลูก100-150 ไรใ่นปี 64 โดยคาดว่า
โครงการน ารอ่งจะเร ิม่ปลูกไดใ้นเดอืน พ.ย.64 และเร ิม่รบัรูร้ายไดใ้นไตรมาสแรกปี 65 ดงัน้ัน บล.เคทบีเีอสที คงประมาณการก าไร
ปกตปีิ 64-65 ที่ 20,375 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 127% จากปีก่อน และ 12,763 ลา้นบาท แต่ลดลง 37% เทยีบปีก่อน ตามล าดบั บล.เคทบีเีอส
ที ยงัไม่รวมธุรกจิกญัชงในประมาณการ Valuation/Catalyst/Riskจึงคงน ้าหนักการลงทุนกลุ่ม Food & Beverageที่ “เท่ากบั
ตลาด” และ Top picks คอื RBF และ SNNP

ส าหรบั SNNP แม้บล.เคทบีเีอสที มองว่าผลประกอบการไตรมาส 3 ปี 64 ของกลุ่มจะไดร้บัผลกระทบจากการระบาดรุนแรงของโควิด-
19 และมปัีจจยักดดนัจากตน้ทุนวตัถุดบิและpackagingทีสู่ง อย่างไรก็ตาม บล.เคทบีเีอสที เชือ่ม ัน่ว่าก าไรจะฟ้ืนอย่างค่อยเป็นค่อยไป
ต ัง้แต่ไตรมาส 4 ปี 64 หลงัสถานการณโ์ควิด-19 คลีค่ลายและเขา้สู่ high season กลุ่ม อกีท ัง้ยงัมี upsideจากธุรกจิกญัชง



ความแตกต่าง

• สปีชสี์ 1 : Marijuana

• กญัชา (Cannabis sativa L.subsp.indica) 

มีสาร CBD (ซึ่งร่างกายตอ้งการ)>10% 

และมีสาร THC (ที่ท าใหเ้มา) > 20%

• สปีชสี์ 2 : Hemp

• กญัชง (Cannabis sativa L.subsp.sativa) 

มีสาร CBD (ซึ่งร่างกายตอ้งการ)>20% 

และมีสาร THC (ที่ท าใหเ้มา) > 0.3%









บรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีล่งทนุดา้นกญัชง
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/101104/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/106109/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/100493/
• https://www.tnnthailand.com/news/tnnexclusive/97650/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/96833/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/96329/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/96329/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/85915/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/84056/
• https://www.tnnthailand.com/news/wealth/84060/
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